Lindab International AB (publ) Bokslutskommuniké

Fjarde kvartalet 2017

Nettoomséattningen dkade med 7 procent till 2 185 MSEK (2 039), varav organisk tillvaxt uppgick till 7 procent.

° Justerat? rérelseresultat 6kade med 6 procent till 119 MSEK (112). Rorelseresultatet uppgick

till 109 MSEK (112).

° Justerad?® rorelsemarginal uppgick till 5,4 procent (5,5).

° Periodens resultat 6kade med 6 procent till 84 MSEK (79).

° Resultat per aktie, fére och efter utspadning, dkade till 1,10 SEK (1,04).

o Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till 346 MSEK (265).

o | december forvarvades det irlandska ventilationsbolaget A.C. Manufacturing Ltd.

° | januari 2018 utsdgs Ola Ringdabhl till ny VD och koncernchef for Lindab International AB. Ola kommer att
tilltrada tjansten senast i juli och erséatter tillférordnad VD och koncernchef Fredrik von Oelreich.

Januari - december 2017

o Nettoomsattningen dkade med 5 procent till 8 242 MSEK (7 849), varav organisk tillvéaxt uppgick till 4 procent.
° Justerat? rérelseresultat uppgick till 511 MSEK (511). Rorelseresultatet ékade till 492 MSEK (483).

e Justerad® rorelsemarginal uppgick till 6,2 procent (6,5).

o Periodens resultat 6kade med 13 procent till 347 MSEK (306).

° Resultat per aktie, foére och efter utspadning, dkade till 4,54 SEK (4,02).

D Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 410 MSEK (499).

° Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,3 (0,4) vid periodens utgang.

e  Styrelsen foreslar att utdelning ska utgd med 1,55 SEK (1,40) per aktie.

1) Justerat rorelseresultat/rorelsemarginal exkluderar engdngsposter och omstruktureringskostnader av vasentlig storlek. Se Avstamningar.

VD har ordet

Lindabs nettoomsattning dkade for sjuttonde kvartalet i rad. Den
organiska forsaljningstillvaxten uppgick till 7 procent under det
fijarde kvartalet och justerat rorelseresultat dkade till 119 MSEK
(112). Rorelsemarginalen har i likhet med det tredje kvartalet
paverkats av forsamrad marginal inom Products & Solutions, till
folid av att vi inte fullt ut kompenserat for de hogre
ramaterialkostnaderna. Prisokningar till kund har aviserats under
kvartalet. Dessa kommer att f& effekt under de férsta manaderna
2018.

Products & Solutions férséljning utvecklades mycket positivt och
Okade med 9 procent organiskt samtidigt som rorelseresultatet
Okade till 143 MSEK (135). Bland de stoérre marknaderna visade
framforallt Sverige, Storbritannien och Frankrike stark tillvaxt. Vi
ser en sérskilt positiv utveckling inom vara produktomraden
Indoor Climate Solutions och Air Movement.

Building Systems hade ett svagt kvartal med fortsatt negativt
resultat. Orderingangen i Ryssland var dock stark och den totala
orderstocken var betydligt hogre vid kvartalets utgdng jamfort
med foregdende ar. Ett omfattande atgardsprogram har initierats
for att skapa uthallig lonsamhet.

Lindab har som férsta aktor i Europa erhallit Euroventcertifiering
for hogsta tathetsklassen D for vara cirkuldra kanalsystem. Detta
ar som ledande aktor pd marknaden ett bevis pd vart standiga
arbete for okad kvalité.

| december forvarvades irlandska A.C. Manufacturing Ltd.
Kombinationen av Lindab och A.C. Manufacturing Ltd kommer att
ytterligare starka var formaga att leverera helhetslosningar till den
vaxande irlandska ventilationsmarknaden.

Vi summerar 2017 med fortsatt god utveckling for Products &
Solutions dar vi lyckats flytta fram vara positioner pa flera viktiga
marknader. Lonsamhetsproblemen inom Building Systems har
blivit allt mer uppenbara under aret och vi satter nu in nddvandiga
atgarder for att vanda utvecklingen. Den strategiska
utvarderingen av verksamheter som inte &r direkt kopplade till
ventilations- och inneklimatlésningar fortgdr enligt plan. Var
strategiska inriktning ar tydlig och vi star val rustade for fortsatt
I6nsam tillvaxt.

Grevie, februari 2018
oy
held L

Fredrik von Oelreich

Tillférordnad VD och koncernchef

© Lindab



Kommentarer till rapporten

Forsaljning och marknad

Nettoomséttningen under fjarde kvartalet 6kade med 7 procent till
2 185 MSEK (2 039). Den organiska tillvaxten var 7 procent da
paverkan fran valutaeffekter samt forvarv var marginell.

Forsaljningsutvecklingen under kvartalet var fortsatt positiv for
segmentet Products & Solutions med en organisk tillvaxt pa 9
procent. Samtliga storre regioner visade positiv utveckling. |
Building Systems minskade forsaljningen 6 procent organiskt,
vilket huvudsakligen var relaterat till Vasteuropa och CEE. Den
for Building Systems viktiga regionen CIS visade daremot fortsatt
positiv utveckling med tkad forsaljning och orderingang.

Nettoomséttningen under perioden januari-december uppgick till
8 242 MSEK (7 849), en 6kning med 5 procent jamfort med
foregdende ar. Organiskt var tillvaxten 4 procent och valuta hade
en positiv effekt om 1 procent medan forvarv endast hade en
marginell paverkan.

Resultat

Justerat rorelseresultat for fjarde kvartalet dkade till 119 MSEK
(112). Engangsposter och omstruktureringskostnader var
-10 MSEK (0), se Avstamningar. Justerad rorelsemarginal
uppgick till 5,4 procent (5,5).

Products & Solutions forbéattrade sitt rorelseresultat till 143 MSEK
(135) medan Building Systems uppgick till -13 MSEK (-15). Den
ndgot lagre rorelsemarginalen forklaras framst av hogre
ramaterialpriser som vi inte fullt har kompenserat for. Ett flertal
aktiviteter pagar for att starka marginalen och ytterligare
prishdjningar till kunder har aviserats under kvartalet.

Periodens resultat 6kade med 6 procent till 84 MSEK (79) och
resultat per aktie dkade till 1,10 SEK (1,04).

For perioden januari-december uppgick justerat rorelseresultat till
511 MSEK (511) och justerad rérelsemarginal till 6,2 procent
(6,5).

Periodens resultat fér januari-december 6kade med 13 procent till

347 MSEK (306) och resultat per aktie 6kade fill 4,54 SEK (4,02)
for motsvarande period.

Sasongsvariationer

Lindabs verksamhet paverkas av byggbranschens sasongs-
variationer och den hogsta nettoomséattningen uppnas normalt
under andra halvaret.

Vanligtvis sker en planerad lageruppbyggnad av framst
fardigvaror under det forsta halvaret, som under andra halvaret
overgar till lagerminskning till folid av den 6kade aktiviteten pa
byggmarknaden.
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Avskrivningar och nedskrivningar

Kvartalets avskrivningar uppgick till 40 MSEK (43), varav 9 MSEK
(9) avser immateriella tillgangar.

Avskrivningar for perioden januari-december uppgick till 162
MSEK (174), varav 35 MSEK (38) avser immateriella tillgangar.

Skatt

Skattekostnaden for fjarde kvartalet uppgick till 19 MSEK (23).
Resultat fore skatt var 103 MSEK (102). Den effektiva
skattesatsen uppgick till 18 procent (23), medan den
genomsnittliga skattesatsen var 20 procent (21). Den lagre
effektiva skattesatsen under perioden jamfort med foregaende ar
forklaras framst av att Lindab i hégre grad kunnat tillgodorékna
sig underskottsavdrag, vilket minskat den totala skattekostnaden.
Den positiva effekten har delvis motverkats av hogre ej
avdragsgilla kostnader i perioden. Den lagre effektiva
skattesatsen jamfért med den genomsnittliga forklaras i huvudsak
ocksd av att Lindab har kunnat tillgodorakna sig underskotts-
avdrag genererade under tidigare ar. | fjarde kvartalet foregaende
ar paverkades forhallandet mellan effektiv och genomsnittlig
skattesats av aftt Lindab inte fullt ut kunnat tillgodordkna sig
underskottsavdrag for att minska den totala skattekostnaden.

Skattekostnaden for perioden januari-december uppgick till 120
MSEK (139). Resultat fére skatt uppgick till 467 MSEK (445). Den
effektiva skattesatsen var 26 procent (31), medan den
genomsnittliga skattesatsen var 19 procent (20). Den lagre
effektiva skattesatsen jamfort med foregdende ar forklaras framst
av att Lindab i hogre grad kunnat tillgodorékna sig underskotts-
avdrag, vilket minskat den totala skattekostnaden. Vidare
forklaras den av att det i rorelseresultatet for perioden ingick
stérre ej skattepliktiga intakter medan féregdende ar innehdll
belopp av storre ej avdragsgilla kostnader. Den hogre effektiva
skattesatsen jamfort med den genomsnittliga forklaras av att
Lindab inte fullt ut kunnat tillgodorékna sig underskottsavdrag for
att minska den totala skattekostnaden.

Kassaflode

| det fjarde kvartalet uppgick kassaflédet frdn den lopande
verksamheten till 346 MSEK (265). Det forbattrade utfallet, i
jamforelse med foregéende ar, var huvudsakligen relaterat till
periodens forandring av rorelsekapital, vilket genererade ett
positivt kassaflode om 236 MSEK (156). Utvecklingen av
rorelsekapitalet forklaras framst av ett starkt kassaflode fran
rorelseskulder, dar forskott fran kunder inom Building Systems
gav en betydande forbéttring av kassaflodet under kvartalet.

Finansieringsverksamheten for fjarde kvartalet redovisade ett
nettomassigt kassaflode om -190 MSEK (-147), vilket till sin
helhet var relaterat till férandringar i upplaning.

For perioden januari-december minskade kassaflodet fran den
I6pande verksamheten i jamforelse med foregdende &r och
uppgick for aret till 410 MSEK (499). Forandringen forklaras av ett
lagre kassaflode fran rorelsekapitalet. Rorelsefordringar har
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framst paverkats av okad forsaljning och rorelseskuldernas
forandring &r i huvudsak en effekt av hogre forskottsinbetalningar
fran kunder inom Building Systems foreg&ende ar.

For perioden januari-december uppgick kassaflodet frén
finansieringsverksamheten till  -360 MSEK (-290) och
forandringen var i huvudsak hanforlig till forandrad upplaning.
Vidare var utdelningen till aktieagare nagot stérre ar 2017 an
foregaende ar.

Kassaflodet frdn investeringsverksamheten forklaras under
rubrikerna  Investeringar respektive  Foretagsforvarv  och
avyttringar.

Investeringar

Kvartalets investeringar i immateriella och materiella anlaggnings-
tillgngar uppgick till 27 MSEK (39). Av beloppet ar 6 MSEK (4)
investeringar i immateriella tillgangar, vilka huvudsakligen avser
IT-relaterade  projekt. | perioden avyttrades tillgngar
motsvarande 7 MSEK (14). Periodens kassaflode hanforligt till
investeringsverksamheten uppgick nettomassigt till -20 MSEK
(-25), exklusive férvarv och avyttringar av dotterbolag.

For perioden januari-december uppgick investeringar i
immateriella och materiella anlaggningstillgdngar till 100 MSEK
(125). Netto uppgick kassaflodet for investeringsverksamheten till
-67 MSEK (-92), exklusive forvarv och avyttringar av dotterbolag.
| detta saldo ingdr 33 MSEK (33) hanforligt till effekter fran
avyttring av materiella anlaggningstillgangar, dar kassaflodet fran
forsaljning av mark samt byggnader utgdér en betydande del av
vardet.

Foretagsforvarv och avyttringar

Den 14 december forvarvade Lindab det irlandska
ventilationsbolaget A.C. Manufacturing Ltd. Bolaget & med en
omséttning p& cirka 50 MSEK Irlands storsta tillverkare av
ventilationskanaler. A.C. Manufacturing Ltd kompletterar Lindabs
befintliga verksamhet pa Irland och Lindab kommer nu erbjuda ett
fullsortiment foér ventilationsprodukter och system pa den
irlandska marknaden.

Forvarvet av A.C. Manufacturing Ltd genomférdes i enlighet med
strategin att ytterligare fokusera pa koncernens ventilations-
verksamhet samt starka Lindabs position som helhetsleverantor
av ventilationslésningar.

| kvartalet har det vilande bolaget Lindab Innovation AB avyttrats.

For ytterligare information, se not 3.

Finansiell stallning

Nettoskulden uppgick till 1 305 MSEK (1 396) per den 31
december 2017. Valutaeffekter har o©kat nettoskulden med
44 MSEK under fjarde kvartalet jamfért med en minskning med
21 MSEK i motsvarande kvartal foregdende &r. Soliditeten
uppgick till 53 procent (51) och nettoskuldsattningsgraden
uppgick till 0,3 (0,4). Finansnettot for kvartalet uppgick till -6
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MSEK (-10). Forbattringen var framst relaterad till en lagre
rantesats pa lan, men aven pa hogre ranteintakter.

De befintliga kreditavtalen, 1 700 MSEK med Nordea och Danske
Bank och 50 MEUR med Raiffeisen Bank International, |6per till
juli 2020. Avtalen innehaller finansiella kovenanter vilka foljs upp
kvartalsvis. Lindab uppfyller samtliga villkor per 31 december
2017.

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Inga vasentliga férandringar har skett i stallda sékerheter och
eventualforpliktelser under 2017.

Moderbolaget

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 1 MSEK (1).
Periodens resultat uppgick till 20 MSEK (20).

Nettoomséttningen for perioden januari-december uppgick till
4 MSEK (4). Periodens resultat uppgick till 1 MSEK (1).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Inga véasentliga forandringar av vad Lindab angivit i avgiven
arsredovisning for 2016, under Risker och riskhantering
(sid 62-64), har forekommit.

Personal

Antalet anstéllda, omraknat till heltidsanstallda, vid kvartalets slut
uppgick till 5083 personer (5136). Justerat for forvarv och
avyttringar har antal anstéllda netto minskat med 80 personer
jamfort med motsvarande kvartal foregéende ar.

Lindabaktien

Lindabaktien betalades under perioden januari-december som
hogst i 98,00 SEK, den 2 juni, 5 juni samt 20 juni, och som lagst i
64,75 SEK, den 15 november. Slutkursen per den 31 december
uppgick till 68,20 SEK. Snittomsattningen foér Lindabaktien var
138 247 aktier per dag (154 174).

Lindab innehar 2375838 (2375838) egna aktier, vilket
motsvarar 3,0 procent (3,0) av det totala antalet Lindabaktier.
Antalet utestdende aktier uppgar till 76 331 982 (76 331 982),
medan det totala antalet aktier uppgar till 78 707 820
(78 707 820).

De storsta aktiedgarna vid kvartalets utgang, i relation till
utestdende aktier, var Creades AB 10,4 procent (10,3), Fjarde
AP-fonden 9,8 procent (8,0), Lannebo Fonder 9,1 procent (8,0),
Handelsbanken Fonder 8,1 procent (8,1) och IF Skadeforsakring
5,1 procent (4,9). De tio storsta innehavarna &ger 61,2 procent
(57,3) av aktierna, Lindabs eget innehav ej medraknat.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
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Incitamentsprogram

Vid arsstamman i maj 2017 beslutades om riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare. Enligt antagna riktlinjer ska
erséattningsprogrammet for dessa personer bland annat omfatta
en rorlig langsiktig kontant ersattningsdel. Denna ska vara
baserad pa finansiella prestationsmal som &terspeglar varde-
tillvaxten i Lindab och utvardering ska ske pa& en tredrig
maétperiod. Eventuellt utfall av l&ngsiktig, rorlig kontanterséttning
forutsatts pd marknadsmassiga villkor investeras i aktier eller
aktierelaterade instrument i Lindab. Vid antagande av
programmet uppskattades total kostnad vid maximalt utfall for
den tredriga matperioden till 14 MSEK.

Teckningsoptionsprogram

Vid arsstamman i maj 2017 beslutades om ett tecknings-
optionsprogram for ledande befattningshavare. Med anledning av
detta program har 75 000 av maximalt 110 000 teckningsoptioner
emitterats av Lindab till forman for det helagda dotterbolaget
Lindab LTIP17 AB, vilket i sin tur avyttrat dessa till ledande
befattningshavare enligt marknadsmassig vardering utifrdn
faststéllda teckningsavtal. Varje teckningsoption ger innehavaren
ratt att i framtiden forvarva en aktie i Lindab till teckningskurs om
108,80 kronor. Teckning av aktier med stéd av option kan ske
efter att Lindab offentliggjort halvarsrapporten fér &r 2020 och
fram till 31 augusti samma ar.

Arsstamma

Styrelsen har beslutat att arsstamma ska hallas pa Hotell
Skansen, Bastad, den 3 maj 2018 klockan 15.00. Kallelse till
stamman kommer ga ut i vederbérlig ordning.

Forslag till utdelning till aktiedgarna

Lindabs styrelse foreslar att arsstamman den 3 maj 2018 beslutar
om en utdelning pd 1,55 SEK per aktie, vilket &r i linje med
bolagets utdelningspolicy och ger en utdelning om totalt
118 MSEK. Avstamningsdag for ratt till utdelning foreslas till den
7 maj 2018, varvid utdelning berédknas kunna betalas ut till
aktiedgarna den 11 maj.

Vasentliga handelser under rapportperioden

| december forvarvades det irlandska ventilationsbolaget A.C.
Manufacturing Ltd. Se vidare information, not 3. | dvrigt har inga
vasentliga handelser intraffat under rapportperioden.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

| januari 2018 utsags Ola Ringdahl till ny VD och koncernchef for
Lindab International AB. Ola kommer att tilltrada tjansten senast i
juli och ersétter tillférordnad VD och koncernchef Fredrik von
Oelreich.

Allman information

Om ej annat anges i denna deldrsrapport s& avses koncernen.
Siffror inom parentes anger utfall fér motsvarande period
féregaende ar. Om ej annat anges avses belopp i MSEK.

Rapporten har granskats av bolagets revisorer.

Segment

Products & Solutions

e Nettoomsattningen fjarde kvartalet uppgick
till 1 959 MSEK (1 804), en 6kning med 9
procent. Organiskt kade omséattningen ocksa
med 9 procent.

e Justerad rorelsemarginal fjarde kvartalet
uppgick till 7,3 procent (7,5).

Forsaljning och marknad

Nettoomséttningen for Products & Solutions 6kade med 9 procent
till 1 959 MSEK (1 804) under fjarde kvartalet. Den organiska
tillvaxten var 9 procent d& paverkan fran forvarv och valuta var
marginell under kvartalet.

Forséljningen 6kade i samtliga storre regioner med sarskilt stark
tillvéxt i CEE/CIS-regionen och Vasteuropa. Viktiga marknader
som Storbritannien, Frankrike, Polen och Ungern hade samtliga
mycket god forséljningsutveckling.

Under fjarde kvartalet visade @ven Norden god tillvaxt efter ett par
svagare kvartal. Den positiva utvecklingen forklaras framférallt av
Sverige och Finland medan forsaljningen minskade i Norge.

For segmentet som helhet fortsatte den goda férséljnings-
utvecklingen inom ventilation med sarskilt stark tillvaxt inom
produktomrédet Air Movement. Aven Rainwater & Building
Products och det mer projektbaserade Building Solutions hade
hog tillvaxt under kvartalet, vilket var sarskilt gladjande da
forsaljningen inom dessa produktomraden minskat de tva
foregaende kvartalen.

Nettoomsattningen for perioden januari-december ¢kade med
6 procent till 7 360 MSEK (6 949). Organiskt var tillvaxten
5 procent.

NETTOOMSATINING, MSEK
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FORDELNING NETTOOMSATINING PER
REGION, SENASTE 12 MANADER
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Resultat

Products & Solutions justerade rorelseresultat ©kade il
143 MSEK (135) under fjarde kvartalet. Justerad rérelsemarginal
uppgick till 7,3 procent (7,5) under samma period.

Det forbattrade rorelseresultatet forklaras av tkad forséljning
medan forandringen i rorelsemarginal framférallt forklaras av
lagre bruttomarginal. Prisokningar till kunder har aviserats under
kvartalet och genomsnittlig prisniva hade en positiv trend jamfort
med nivaerna vid utgangen av det tredje kvartalet.

Justerat rorelseresultat for perioden januari-december 6kade fill
590 MSEK (565).

Aktiviteter - Products & Solutions

Under kvartalet erhdll Lindab, som forsta aktor i Europa,
Euroventcertifiering for hogsta tathetsklassen D for cirkuldra
kanalsystem Lindab Safe och Lindab Safe Click. Certifieringen
foregicks av en omfattande genomgang av produktion och
system for att sakra att bolaget lever upp till de hoga
kvalitetskraven.

Under kvartalet forvarvades det irlandska ventilationsbolaget,
A.C. Manufacturing Ltd. Se vidare information, not 3.

Building Systems

e Nettoomséttningen fjarde kvartalet uppgick till
226 MSEK (235), en minskning med 4
procent. Organiskt minskade omsattningen
med 6 procent.

e Justerad rorelsemarginal fjarde kvartalet
uppgick till -5,8 procent (-6,4).

Forséljning och marknad

Nettoomsattningen for Building Systems minskade med 4 procent
till 226 MSEK (235) under fjarde kvartalet. Organiskt minskade
omsattningen med 6 procent.

Den lagre forséljningen under kvartalet var framst relaterad till
Véasteuropa och CEE medan den viktiga regionen CIS hade
fortsatt positiv utveckling med bade Okad forsaljning och
orderingadng. | Véasteuropa minskade forsaljningen framforallt i
Tyskland och Schweiz medan den lagre forsaljningen i CEE till
fullo forklaras av Polen, som hade ett mycket starkt fiarde kvartal
foregéende ar.

Den totala orderingédngen 6kade under kvartalet och orderstocken
vid periodens utgdng var hdgre &n vid motsvarande period
foregaende ar.

Nettoomsattningen for perioden januari-december minskade med
2 procent till 882 MSEK (900). Organiskt minskade omsattningen
7 procent da valutaeffekter hade en positiv paverkan med
5 procent, framst relaterat till den ryska rubeln.
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Resultat

Building Systems justerade rorelseresultat uppgick till -13 MSEK
(-15) under fjarde kvartalet. Justerad rérelsemarginal uppgick till
-5,8 procent (-6,4) under samma period.

Resultatet paverkades negativt av lagt kapacitetsutnyttjande i
produktionen. Den marginella forbattringen av rorelseresultatet
forklaras framst av nagot forbattrad prisnivd pd genomférda
projekt.

Justerat rorelseresultat for perioden januari-december uppgick till
-42 MSEK (-12).

Aktiviteter - Building Systems

Building Systems har under kvartalet slutit avtal om fem storre
orders, vardera varda mer 4n 10 MSEK; en lagerbyggnad i
Tyskland, en parkeringsbyggnad i Frankrike samt en storre
masshall, en industribyggnad och en byggnad for livsmedels-
produktion till Ryssland.

Ett kraftfullt &tgardsprogram for att komma tillratta med
I6nsamhetsproblem, framst relaterade till Vasteuropa kommer nu
att genomféras 6ver en period pa tva ar. Fullt genomfort férvantas
resultatforbattringen uppga till cirka 50 MSEK, vilket motsvarar en
aterbetalning pa investeringen pa cirka tva ar.



NETTOOMSATTNING OCH TILLVAXT

2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 2185 2039 8242 7 849
Forandring 146 59 393 260
Forandring, % 7 3 5 3
Varav
Organiskt, % 7 1 4 4
Forvarv/avyttring, % 0 0 0 0
Valutaeffekter, % 0 2 1 -1
NETTOOMSATTNING PER REGION

2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec % okt-dec % jan-dec jan-dec %
Norden 1015 47 982 48 3752 46 3654 47
Véasteuropa 665 30 637 31 2 699 33 2600 33
CEE/CIS 431 20 365 18 1524 18 1352 17
Ovriga marknader 74 3 55 3 267 3 243 3
Totalt 2185 100 2039 100 8242 100 7849 100
NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec % okt-dec % jan-dec jan-dec %
Products & Solutions 1959 90 1804 88 7 360 89 6949 89
Building Systems 226 10 235 12 882 11 900 11
Ovrig verksamhet - - - - - - - -
Totalt 2185 100 2039 100 8242 100 7849 100
Internforséaljning brutto allasegment 0 0 0 3
ROREL SERESULTAT, ROREL SEMARGINAL OCH
RESULTAT FORE SKATT

2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec % okt-dec % jan-dec jan-dec %
Products & Solutions 143 7,3 135 7,5 590 8,0 565 8,1
Building Systems -13  -58 -15 -64 -42  -A8 -12 -1,3
Ovrig verksamhet -11 - -8 - -37 - -42 -
Justerat rorelseresultat 119 54 112 55 511 6,2 511 6,5
Eng&ngsposter och omstruktureringskostnader? -10 - 0 - -19 - -28 -
Rorelseresultat 109 5,0 112 55 492 6,0 483 6,2
Finansnetto -6 - -10 - -25 - -38 -
Resultat fore skatt 103 - 102 - 467 - 445 -
1) Engangsposter och omstruktureringskostnader framgar av Avstamningar.
ANTAL ANSTALLDA

2017 2016 2017 2016

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Products & Solutions 4329 4392 4329 4392
Building Systems 688 688 688 688
Ovrig verksamhet 66 56 66 56
Totalt 5083 5136 5083 5136



Koncernens resultatrakning

2017 2016 2017 2016

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 2185 2039 8 242 7 849
Kostnad for salda varor -1 622 -1 503 -6 057 -5 710
Bruttoresultat 563 536 2185 2139
Ovriga rorelseintakter 26 28 79 72
Forsaljningskostnader -282 -283 -1 068 -1 061
Administrationskostnader -139 -125 -536 -516
Forsknings- och utvecklingskostnader -19 -18 -68 -65
Ovriga rorelsekostnader -40 -26 -100 -86
Summarorelsekostnader -454 -424 -1693 -1 656
Rorelseresultat” 109 112 492 483
Ranteintakter 6 3 19 11
Rantekostnader -8 -11 -36 -43
Ovriga finansiella intakter och kostnader -4 -2 -8 -6
Finansnetto -6 -10 -25 -38
Resultat fore skatt 103 102 467 445
Skatt pa periodens resultat -19 -23 -120 -139
Periodens resultat 84 79 347 306

—hanforligt till moderbolagets aktiedgare 84 79 347 306

—hénférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Resultat per aktie, SEK? 1,10 1,04 4,54 4,02
1) Engangsposter och omstruktureringskostnader, som redovisas inom rérelseresultatet, framgar av Avstamningar.
2) Berdknat pa antal utestdende aktier, dvs. exklusive aktier i eget forvar. Resultat per aktie &r bade fére och efter utspadning.

2017 2016 2017 2016

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 84 79 347 306
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Aktuariella vinster/forluster, formansbestamda planer -2 -8 -9 -27
Uppskjuten skatt hanforlig till férmansbestamda planer 2 2 3 6
Summa 0 -6 -6 -21
Poster som senare kommer aterféras i resultatrakningen
Omrékningsdifferenser, utldndska verksamheter 110 2 63 193
Sékring av nettoinvestering -32 7 -21 -57
Skatt hanforlig till sdkring av nettoinvestering 6 -2 4 12
Summa 84 7 46 148
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 84 1 40 127
Totalresultat 168 80 387 433

—hénforligt till moderbolagets aktiedgare 168 80 387 433

—hénforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0



Koncernens rapport 6ver kassafloden

2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
L OPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 109 112 492 483
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 40 43 162 174
Aterlaggning av realisationsvinster (-)/férluster (+) rapporterade i
rérelseresultatet Al -9 -9 -14
Avséttningar, ej kassapaverkande 5 -6 9 -24
Justering 6vriga ej kassapaverkande poster 2 13 -8 -5
Summa 155 153 646 614
Erhallen ranta 6 3 19 11
Erlagd rénta -7 -11 -33 -41
Betald skatt -44 -36 -122 -110
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 110 109 510 474
Forandring av rérelsekapital
Varulager (6kning - /minskning +) 111 59 -81 -77
Rorelsefordringar (6kning - /minskning +) 245 297 -99 -36
Rorelseskulder (6kning + /minskning -) -120 -200 80 138
Summa féréndring av rorelsekapital 236 156 -100 25
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 346 265 410 499
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av koncernforetag -64 - -64 -
Avyttring av koncernfoéretag 0 - 0 -
Investeringar i immateriella anlaggningstillgadngar -6 -4 -21 -21
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -21 -35 -79 -104
Forandring i finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 7 14 & 33
Kassaflode frén investeringsverksamheten -84 -25 -131 -92
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 60 - 1656 40
Amortering av 1&n -250 -147 -1910 -235
Emission av teckningsoptioner - - 1 -
Utdelning till aktieagare - - -107 -95
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -190 -147 -360 -290
Periodens kassaflode 72 93 -81 117
Likvida medel vid periodens borjan 263 324 418 285
Kursdifferens likvida medel 7 1 5 16
Likvidamedel vid periodens slut 342 418 342 418



Koncernens rapport over finansiell stalining

MSEK 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Goodw ill 3059 2963
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 136 123
Materiella anlaggningstillgangar 1285 1299
Finansiella rantebéarande anlaggningstillgangar 43 45
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 81 75
Summa anlaggningstillgangar 4604 4 505
Omsattningstillgangar
Varulager 1256 1159
Kundfordringar 1363 1250
Ovriga omséttningstillgangar 160 159
Ovriga rantebarande fordringar 6 12
Likvida medel 342 418
Summaomsattningstillgangar 3127 2998
SUMMA TILLGANGAR 7731 7503
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 4129 3848
Innehav utan bestammande inflytande 1 1
Summa eget kapital 4130 3849
Langfristigaskulder
Ranteb&rande avsattningar till pensioner och liknande forpliktelser 226 211
Skulder till kreditinstitut 1397 1625
Avsattningar 109 112
Ovriga langfristiga skulder 19 4
Summa langfristiga skulder 1751 1952
Kortfristiga skulder
Ovriga rantebarande skulder 73 35
Avséttningar 22 17
Leverantorsskulder 864 837
Ovriga kortfristiga skulder 891 813
Summakortfristigaskulder 1850 1702
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7731 7 503
Finansiella instrument till verkligt varde via resultatrakningen
MSEK 2017-12-31 2016-12-31
Totalt Totalt

redovisat Verkligt redovisat Verkligt
Upplysningar om verkligt varde per klass varde varde varde varde
Finansiella tillgangar
Derivattillgangar 6 6 11 11
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 1365 1371 1591 1594
Derivatskulder 3 3 2 2

Beskrivning av verkligt varde

Derivat avser valutaterminer som varderas till verkligt véarde
genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa
balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Verkligt
varde for rantebéarande skulder l1dmnas i upplysningssyfte och
berédknas genom en diskontering av framtida kassafléden av
kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsranta.

De derivattillgdngar, derivatskulder och réantebarande skulder
som finns, aterfinns samtliga i niva 2 i varderingshierarkin.

For dévriga finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade
véardet vara en rimlig approximation av verkligt varde. Koncernens
innehav i onoterad aktie och vars verkliga véarde inte kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt redovisas till anskaffningsvarde.
Redovisat varde uppgar till 1 MSEK (1).



Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital |

sammandrag
Innehav utan

Moderbolagets bestammande Totalt eget
MSEK agare inflytande kapital
Ingdende balans per 1januari 2016 3509 2 3511
Periodens resultat 306 0 306
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 128 -1 127
Utdelning till aktieagare -95 - -95
Utgdende balans per 31 december 2016 3848 1 3849
Ingdende balans per 1januari 2017 3848 1 3849
Periodens resultat 347 0 347
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 40 0 40
Emission av teckningsoptioner 1 - 1
Utdelning till aktieagare -107 - -107
Utgdende balans per 31 december 2017 4129 1 4130

Aktiekapital

Aktiekapitalet om 78 707 820 SEK ar fordelat pd 78 707 820
aktier med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Lindab International AB
(publ) innehar 2 375 838 (2 375 838) egna aktier, motsvarande
3,0 procent (3,0) av totala antalet aktier i Lindab.
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Moderbolaget

Resultatrakning

2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 1 1 4 4
Administrationskostnader -3 -1 -6 -4
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0 0 0 0
Rorelseresultat -2 0 -2 0
Resultat fran dotterbolag 32 34 32 34
Réntekostnader, interna -5 -9 -29 -33
Resultat fore skatt 25 25 1 1
Skatt pa periodens resultat -5 -5 0 0
Periodens resultat? 20 20 1 1
1) Totalresultat 6verensstammer med periodens resultat.
Balansrakning
MSEK 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 3467 3467
Finansiella rantebarande anlaggningstillgangar B 6
Uppskjuten skattefordran 2 2
Summa anlaggningstillgangar 3474 3475
Omsattningstillgadngar
Fordran pa koncernféretag 32 34
Aktuell skattefordran 1 0
Likvida medel 0 0
Summa omsattningstillgangar 33 34
SUMMA TILLGANGAR 3507 3509
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 79 79
Reservfond 708 708
Fritt eget kapital
Overkursfond 90 90
Balanserad vinst 223 329
Periodens resultat” 1 1
Summa eget kapital 1101 1207
Avsattningar
Rantebarande avsattningar 6 6
Summa avséattningar 6 6
Langfristiga skulder
Rantebarande skuld till koncernforetag 2 226 2198
Summa langfristiga skulder 2226 2198
Kortfristiga skulder
Skuld till koncernféretag 170 96
Leverantdrsskulder 2 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2 2
Summakortfristiga skulder 174 98
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3507 3509

1) Totalresultat dverensstammer med periodens resultat.
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Nyckeltal

2017 2016 2015

MSEK okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Nettoomséttning 2185 2081 2118 1858 2039 2042 2016 1752 1980
Tillvaxt, % 7 2 5 6 3 2 6 3 8
varav organiskt 7 2 2 4 1 4 8 5 3
varav forvarv/avyttring 0 - - - 0 -1 1 0 5
varav valutaeffekter 0 0 3 2 2 -1 -3 -2 0
Rorelseresultat fore avskrivningar 149 194 192 119 155 211 181 110 143
Roérelseresultat 109 154 151 78 112 165 138 68 100
Justerat rorelseresultat 119 162 151 79 112 190 139 70 124
Resultat fore skatt 103 148 146 70 102 157 128 58 91
Periodens resultat 84 115 106 42 79 109 86 32 63
Rorelsemarginal, % 50 74 71 4,2 55 8,1 6,8 39 51
Justerad rorelsemarginal, % 54 7,8 71 43 55 9,3 6,9 4,0 6,3
Vinstmarginal, % 4,7 7,1 6,9 3,8 5,0 7,7 6,4 3,3 4,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 346 -58 162 -40 265 126 187 -79 266
Kassaflode frén den I6pande verksamheten per aktie, SEK 4,53 -0,76 2,12 -0,52 3,47 1,65 2,45 -1,03 3,48
Investeringar immateriella/materiella anlaggningar 27 21 21 31 39 32 33 21 45
Antal utestéende aktier, tusental 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76 332
Genomsnittligt antal utestéende aktier, tusental 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76 332
Resultat per aktie, SEK" 1,10 1,51 1,39 0,55 1,04 1,43 1,13 0,42 0,82
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 4129 3961 3909 3919 3848 3768 3593 3554 3509
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 1 1 1 1 1 1 2 2 2
Eget kapital per aktie, SEK 54,09 51,89 51,21 51,34 50,41 49,37 47,08 46,56 45,98
Nettoskuld 1305 1502 1449 1459 1396 1647 1716 1760 1657
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5
Soliditet, % 53,4 51,0 50,5 51,0 51,3 48,1 48,3 49,1 49,1
Avkastning pa eget kapital, % 8,8 8,8 8,8 8,5 8,4 8,1 9.3 8,9 8,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,8 8,8 9,1 8,8 8,8 8,6 9.3 8,8 8,6
Rantetackningsgrad, ggr 14,7 17,6 16,4 8,3 10,6 16,2 13,0 6,2 9,2
Nettoskuld/EBITDA, exkl engangsposter och omstruktureringskostnader 2,2 2,3 2,2 2,4 2,5 2,5 2,7 29 3,1
Antal anstallda 5 083 5103 5122 5143 5136 5216 5 140 5 100 5 066
2017 2016 2015 2014

MSEK jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 8242 7 849 7589 7 003
Tillvéxt, % 5 3 8 7
varav organiskt 4 4 2 5
varav forvarv/avyttring 0 0 4 0
varav valutaeffekter 1 -1 2 2
Rorelseresultat fore avskrivningar 654 657 637 625
Rorelseresultat 492 483 469 467
Justerat rorelseresultat 511 511 463 497
Resultat fore skatt 467 445 431 386
Periodens resultat 347 306 305 283
Rorelsemarginal, % 6,0 6,2 6,2 6,7
Justerad rorelsemarginal, % 6,2 6,5 6,1 7,1
Vinstmarginal, % 5,7 5,7 5,7 55
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 410 499 460 278
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie, SEK 5,37 6,54 6,03 3,64
Investeringar immateriella/materiella anlaggningar 100 125 151 273
Antal utestaende aktier, tusental 76 332 76 332 76 332 76 332
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 76 332 76 332 76 332 76 332
Resultat per aktie, SEKY 4,54 4,02 3,99 3,71
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 4129 3848 3509 3344
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 1 1 2 -
Eget kapital per aktie, SEK 54,09 50,41 45,98 43,81
Nettoskuld 1305 1396 1657 1746
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,4 0,5 0,5
Soliditet, % 53,4 51,3 49,1 48,0
Avkastning pa eget kapital, % 8,8 8,4 8,8 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,8 8,8 8,6 8,9
Réantetackningsgrad, ggr 14,1 11,4 9,7 59
Nettoskuld/EBITDA, exkl engéngsposter och omstruktureringskostnader 2,2 2,5 3,1 29
Antal anstéllda 5083 5136 5 066 4 536

1) Resultat per aktie &r bade fore och efter utspadning.

12



Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for delarsrapporten har, i likhet med
arsbokslutet fér 2016, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, den svenska Arsredovisningslagen samt R&det for finansiell
rapportering RFR 1, Kompletterande redovisning for koncerner.

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34. Koncernen
har samma redovisningsprinciper som har beskrivits i
arsredovisningen for 2016.

Inga av de nya eller omarbetade standarder, tolkningar och
forbattringar som antagits av EU har haft nagon vasentligt effekt
pa koncernen.

Frdn och med den 1 januari 2018 kommer koncernen tillampa
IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder, vilken trader i kraft vid
denna tidpunkt. Den nya standarden innehaller en samlad och
principbaserad femstegsmodell for intéktsredovisning avseende
kundkontrakt, vilka inte omfattas av andra géallande standarder.
Grundprincipen &r att redovisade intékter ska avspegla forvantad
ersattning i samband med fullgbrande av ett kontraktuellt
atagande och motsvara den ersattning som Lindab ar berattigad
till vid overlatelse av kontroll till de produkter som levereras till
motpart.

Lindab har under &r 2017 utvarderat effekterna den nya
standarden genom att identifiera och analysera de mest
vasentliga intaktsstrommarna i koncernen. Utfallet av analysen ar
att intakter i allt vasentligt kommer att redovisas vid samma
tidpunkt som enligt nuvarande standard, bade avseende Products
& Solutions och Building Systems. Nagra mindre effekter kommer
uppsta till folid av forandrad redovisningstidpunkt for vissa
intéktsrelaterade komponenter i kundkontrakt, men Lindab
beddmer att dessa skillnader i redovisning mellan de olika
intaktsstandarderna inte ar av vasentlig karaktar. Mot bakgrund
av denna genomférda analys sker darmed inte ndgon justering av
finansiellt rapporterade tal.

Lindab kommer frdn och med den 1 januari 2018 tillampa IFRS 9
Finansiella instrument, som ersétter |IAS 39 Finansiella
instrument. IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgdngar och skulder. Den del i
standarden, vilken kommer paverka koncernens véarderings-
metodik, &r den nya modellen for berakning av kreditforlustreserv
avseende finansiella tillgangar. Férandringen bestér i att den
nuvarande “incurred-loss-metoden” ersatts med en ny "expected-
loss-metod”. Effekterna av 6vergangen till IFRS 9 bedoms inte ha
nagon vasentlig paverkan pa koncernens redovisade varden till
foljd av fordringarnas karaktar.

Den 1 januari 2019 trader IFRS 16 Leasingavtal i kraft. Baserat
pa denna standard kommer i stort sett samtliga leasingavtal att
redovisas i rapporten Over finansiell stallning. Lindab har annu
inte utrett vilken paverkan IFRS 16 kommer att f& p& koncernens
finansiella stalining, men balansomslutningen kommer O6ka
genom aktivering av avtal som for néarvarande klassificeras som
operationella. Koncernen planerar inte att tillampa IFRS 16 i
fortid.

Moderbolagets finansiella rapporter ar utformade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovishing fér juridiska
personer, och enligt samma redovisningsprinciper som de som
tillampades i arsredovisningen for 2016.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i
noter som pa annan plats i delarsrapporten.

NOT 2 EFFEKTER AV ANDRADE
UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 4 i
arsredovisningen for 2016.

Inga foréandringar har gjorts av dessa som skulle kunna ha en
vasentlig inverkan pa den aktuella delarsrapporten.

NOT 3 FORVARYV OCH AVYTTRING AV
VERKSAMHET

Den 14 december 2017 forvarvades det irlandska bolaget A.C.
Manufacturing Ltd till sin helhet av Lindab. Bolagets verksamhet
omfattar i huvudsak tillverkning och forséljning av rektangulara
ventilationskanalsystem. Forvarvet ar ett led i Lindabs strategi
med ytterligare fokusering pd inneklimatlésningar och starker
koncernens  position som  en helhetsleverantér  av
ventilationsprodukter p& valda geografiska omréden. Genom
forvarvet  erbjuder nu Lindab ettt fullsortiment av
ventilationslésningar och -produkter pa den irlandska marknaden.
A.C. Manufacturing Ltd har sitt sate i Dublin, Irland. Bolaget
omsitter cirka 50 MSEK och har ett forvéantat arligt rorelseresultat
pa 10 MSEK. Verksamheten har ett 30-tal anstallda.

Total anskaffningskostnad fér A.C. Manufacturing Ltd uppgick till
87 MSEK, varav 69 MSEK reglerades likvidmassigt vid tilltradet i
december. Resterande 18 MSEK &r en ovillkorad tillaggs-
kopeskiling om 3 MSEK och en villkorad om 15 MSEK. Den
villkorade tillaggskopeskillingen kommer att erlaggas om framtida
forvantningar avseende identifierade resultatnivaer uppfylls under
perioden 2018-2020. Mdjligt odiskonterat belopp for framtida
villkorad tillaggskopeskilling ar mellan 0-15 MSEK. Per den 31
december 2017 uppskattas sannolikheten for maximalt utfall
intraffa. Forvarvsrelaterade kostnader uppgar till 3 MSEK och
ingdr i 6vriga rérelsekostnader.

Enligt upprattad preliminar forvarvsanalys resulterar forvarvet i en
goodwill pd 48 MSEK. Denna hanfor sig bland annat till
kompetens om marknaden, drift av befintlig verksamhet och
synergier som en foljd av att Lindab redan idag har verksamhet
inom ventilationsomradet. Ingen del av goodwillen &r relaterad till
avrdknad, avdragsgill inkomstskatt. For specifikation Over
forvarvade tillgdngar och skulder vid forvarvstidpunkten samt
preliminar férvarvsprisallokering, se nedanstaende tabell:

Totala forvarv
MSEK 2017-12-31 2016-12-31
Képeskilling 87

Tillgdngar och skulder
som ingick i forvarvet

Immateriella anlaggningstillgangar 20
Materiella anlaggningstillgangar 15
Varulager

Omsaéttningstillgangar

Likvida medel

Langfristiga skulder -2
Kortfristiga skulder -11
Verkligt varde

forvarvade nettotillgangar 39
Goodwill 48
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A.C. Manufacturing Ltd konsoliderades i Lindab fran och med den
14 december 2017. Forvarvet av bolaget har medfort att
koncernens omsattning fran forvarvstidpunkten till den 31
december 2017 dkade med 3 MSEK. Koncernens resultat efter
skatt paverkades marginellt. Om férvarvet hade genomforts per
den 1 januari 2017 hade koncernens nettoomséttning dkat med
cirka 49 MSEK och resultat efter skatt med cirka 5 MSEK
(exklusive poster av engangskaraktar). A.C. Manufacturing Ltd &ar
en del av segmentet Products & Solutions.

Den 6 december 2017 avyttrades det svenska dotterbolaget
Lindab Innovation AB med sate i Bastad, Sverige. Bolagets
verksamhet var att handha patent, men bolaget har varit vilande.
Vid avyttringstillfallet erholls kopeskiling om 0 MSEK som
motsvarade sa val eget kapital och balansomslutningen i bolaget.

Lindab Innovation AB konsoliderades inom Lindab till och med
november 2017. Bolaget var vilande och har varken genererat
omsattning eller paverkat koncernens resultat efter skatt under
aret.

Under ar 2016 skedde ej nagra forvarv eller avyttringar inom
Lindab.

NOT 4 RORELSESEGMENT

Koncernens segment bestar av Products & Solutions och Building
Systems. Grunden for uppdelningen pa segment ar de olika
kunderbjudanden som respektive segment tillhandahaller.
Products & Solutions verksamhet styrs utifrdn en geografiskt
uppdelad séljorganisation som stdttas av sex produkt- och
systemomrdden med gemensamma  produktions-  och
inkopsfunktioner. Segmentet Building Systems bestar av en
separat integrerad  projektorganisation.  Ovrigt  omfattar
moderbolagsfunktioner.

Information om intakter frdn externa kunder samt justerat
rorelseresultat per rorelsesegment framgar i tabellerna pa sid 6.

Intakter frdn andra segment uppgar till sma belopp och en
specifikation av denna summa per segment anses darmed inte
materiell.

Internpris mellan koncernens segment satts utifran principen om
armlangds avstand, det vill sdga mellan parter som &r oberoende
av varandra, vélinformerade och har ett intresse av att
transaktionen genomfors. Tillgdngar och investeringar rapport-
eras dar tillgangen finns.

Tillgangar och skulder per segment som har férandrats med mer
an 10 procent jamfort med utgangen av 2016 framgar nedan:

. Products & Solutions: Ovriga fordringar har ékat med 10
procent.

e  Building Systems: Varulager har 6kat med 16 procent och
Ovriga fordringar har minskat med 13 procent.

NOT 5 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lindabs narstdendekrets och omfattningen av transaktioner med
narstdende beskrivs i not 29 i arsredovisningen for 2016.

Arsstamman i maj 2017 beslutade om inrattande av ett
teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare. Med
anledning av detta program har 75000 teckningsoptioner
forvarvats av ledande befattningshavare under andra kvartalet.
Se vidare under Teckningsoptionsprogram.

Inga Ovriga transaktioner har genomforts under aret mellan
Lindab och néarstdende som har haft en vasentlig inverkan pa
bolagets stéllning och resultat.

Delarsrapporten for Lindab International AB (publ) har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.

Bastad den 7 februari 2018

Fredrik von Oelreich

Tillférordnad VD och koncernchef
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Revisors granskningsrapport avseende 6versiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av del&rsrapporten for Lindab International AB (publ), org nr 556606-5446, for perioden 1 januari 2017
till 31 december 2017. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i
enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfrgor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Goteborg den 7 februari 2018
Deloitte AB

Hans Warén

Auktoriserad revisor
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Avstamningar nyckeltal, e] definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av relevanta trender. Lindabs definitioner av
dessa matt kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa finansiella matt ska darfér ses som ett komplement
sharare an en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner av matt som inte definieras enligt IFRS och som
inte ndmns p& annan plats i delarsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i tabeller nedan. Da belopp i tabeller nedan har avrundats till
MSEK, summerar inte alltid berakningen pa grund av avrundningar.

Rorelseresultat exklusive engangsposter ersattes fran och med andra kvartalet 2017 med Justerat rorelseresultat. Beloppsmassig innebord &ar
densamma men definitionen har andrats da bolaget sarredovisar engangsposter och omstruktureringskostnader av vésentlig storlek for att
beskriva resultat fran underliggande verksamhet.

Avstamningar
MSEK om ej annat anges

Avkastning pa eget kapital 2017-12-31 2016-12-31
Periodens resultat, rullande tolv manader 347 306
Genomsnittligt eget kapital 3954 3655
Avkastning pa eget kapital, % 8,8 8,4
Avkastning pa sysselsatt kapital 2017-12-31 2016-12-31
Balansomslutning 7731 7503
Avsattningar 109 112
Ovriga langfristiga skulder 19 4
Summa langfristiga skulder 128 116
Avsattningar 22 17
Leverantdrsskulder 864 837
Ovriga kortfristiga skulder 891 813
Summakortfristigaskulder 1777 1667
Sysselsatt kapital 5826 5720
Resultat fére skatt, rullande tolv manader 467 445
Finansiella kostnader, rullande tolv manader 45 49
Summa 512 494
Genomsnittligt sysselsatt kapital 5784 5642
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,8 8,8
2017 2016 2017 2016
Engangsposter och omstruktureringskostnader okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat 109 112 492 483
Products & Solutions o - - 24
Building Systems ° - ° -
Ovrig verksamhet -10 - -19 -4
Justerat rorelseresultat 119 112 511 511
Rorelseresultatet har justerats med féljande engdngsposter och omstruktureringskostnader per kvartal:
1/2017 -1 MSEK avseende governance-projekt.
2/2017 0 MSEK Kvartalet paverkades inte av engangsposter och/eller omstruktureringskostnader.
3/2017 -8 MSEK avser framst uppségningskostnader avseende koncernchef men aven governance-projekt.
4/2017 -10 MSEK avser framst utvérdering av strukturella alternativ men &ven governance-projekt.
1/2016 -2 MSEK avseende governance-projekt.
2/2016 -1 MSEK avseende governance-projekt.
3/2016 -25 MSEK avseende kostnadsbesparingsprogram och governance-projekt.
4/2016 0 MSEK Kvartalet paverkades inte av engangsposter och/eller omstruktureringskostnader.
Nettoskuld 2017-12-31 2016-12-31
Langfristiga rantebarande avséttningar till pensioner och liknande férpliktelser 226 211
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1397 1625
Kortfristiga évriga rantebérande skulder 73 35
Summaskulder 1696 1871
Finansiella rantebdrande anlaggningstillgangar 43 45
Ovriga rantebarande fordringar 6 12
Likvida medel 342 418
Summatillgangar 391 475
Nettoskuld 1305 1396
2017 2016
Nettoskuld/EBITDA jan-dec jan-dec
Genomsnittlig nettoskuld 1474 1695
Justerat rorelseresultat, rullande tolv manader 511 511
Avskrivningar och nedskrivningar, rullande tolv manader 162 174
EBITDA 673 685
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,2 2,5
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2017 2016 2017 2016

Organisk tillvaxt okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Forandring nettoomséttning 146 59 393 260
varav
Organiskt 143 15 287 322
Forvarv/avyttring 8 0 3 8
Valutaeffekt 0 44 103 -70
2017 2016 2017 2016
Rantetackningsgrad okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Resultat fore skatt 103 102 467 445
Réntekostnader 8 11 36 43
Summa 111 113 503 488
Réntekostnader 8 11 36 43
Rantetackningsgrad, ggr 14,7 10,6 14,1 11,4
2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat fore avskrivningar - EBITDA okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat 109 112 492 483
Avskrivningar och nedskrivningar 40 43 162 174
Rorelseresultat fore avskrivningar - EBITDA 149 155 654 657

Definitioner

Nyckeltal enligt IFRS

Resultat per aktie, SEK
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
relation till genomsnittligt antal utestdende aktier.

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare,
baserad pa rullande tolvmanaders berékning, uttryckt i procent av
genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt efter &terlaggning av finansiella kostnader,
baserad pa rullande tolvmanaders berékning, uttryckt i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapitalV. Sysselsatt kapital utgors av
balansomslutning minskat med icke rantebarande avsattningar
och skulder.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i relation till
antal utestaende aktier vid periodens slut.

Engangsposter och omstruktureringskostnader

Poster som inte ingér i de ordinarie affarstransaktionerna samt
respektive belopp &ar av en vasentlig storlek och darmed far en
inverkan pa resultat och nyckeltal, klassificeras som
engangsposter och omstruktureringskostnader.

Investeringar i immateriella/materiella anlaggningar
Investeringar i anlaggningstillgdngar exklusive forvarv- och
avyttring av rorelse.

Justerad rérelsemarginal
Justerat rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomsattning.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for engangsposter och omstrukturerings-
kostnader nar belopp ar av vasentlig storlek.

1) Genomsnittligt kapital baseras pa kvartalsvarden.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten i relation till antal
utestdende aktier vid periodens slut.

Nettoskuld
Rantebarande avsattningar och skulder minskat med
ranteb&rande tillgangar och likvida medel.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuld i relation till eget kapital inklusive innehav utan
bestammande inflytande.

Nettoskuld/EBITDA

Genomsnittlig nettoskuld i forhdllande till EBITDA exklusive
engangsposter och omstruktureringskostnader, baserad pa
rullande tolvmanaders berakning.

Organisk tillvaxt
Forsaljningsforandringen justerad for valutaeffekter, samt férvarv
och avyttringar jamfért med samma period foregéende ar.

Rantetackningsgrad, ggr
Resultat fore skatt med tillagg for rantekostnader i relation till
rantekostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomséttning.

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat fore avskrivningar - EBITDA
Rorelseresultat fore planenliga avskrivningar och nedskrivningar.

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande,
uttryckt i procent av balansomslutning.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt uttryckt i procent av nettoomsattning.
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Arsredovisning mars 2018, vecka 13

Delarsrapport januari-mars 3 maj 2018
Arsstamma 3 maj 2018
Delarsrapport januari-juni 19 juli 2018

Delarsrapport januari-september 25 oktober 2018

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa www.lindab.com.

Narmare upplysningar lamnas av:
Fredrik von Oelreich, tillférordnad VD och koncernchef
Kristian Ackeby, CFO

Telefon 0431-850 00

F6r mer information se aven www.lindab.com.

Kort om Lindab

Koncernen omsatte 8 242 MSEK &r 2017 och &r etablerad i 32
lander med cirka 5 100 anstallda.

Huvudmarknaden ar yrkesbyggnader som svarar fér 80 procent
av forsaljningen medan bostader star fér 20 procent av
forsaljningen. Under 2017 stod Norden for 46 procent,
Vasteuropa for 33 procent, CEE/CIS (Central- och Osteuropa
samt o6vriga forna Sovjetstater) fér 18 procent och Ovriga
marknader for 3 procent av den totala forsaljningen.

Aktien ar noterad p& Nasdagq OMX Nordic Exchange, Stockholm,
Mid Cap, under korthamnet LIAB.

Affarsidé

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfér och distribuerar
produkter och systemldsningar for férenklat byggande och battre
inomhusklimat.

Affarsmodell

Lindabs produkt- och lésningserbjudande omfattar produkter och
hela system for ventilation, kyla och varme, samt byggprodukter
och bygglosningar sdsom takavvattning i stal, bekladnad av tak
och vagg, stalprofiler for vagg-, tak- och bjalklagskonstruktioner
samt hallbyggnader. Lindab erbjuder &ven kompletta, monterings-

Lindab International AB (publ)

SE-269 82 Bastad

Besok: Jarnvagsgatan 41, Grevie
Organisationsnummer 556606-5446
Tel +46 (0) 431 850 00

Fax  +46 (0) 431 850 10

E-post lindab@lindab.com e www.lindabgroup.com e https://www.facebook.com/LindabGroup

E-post: fredrik.vonoelreich@lindab.com

E-post: kristian.ackeby@lindab.com

fardiga stalbyggnadssystem under varumarket Astron. Losningen
omfattar hela det yttre skalet med stomme, véggar, tak och
tillbehor.

Produkterna kannetecknas av hdg kvalitet, montagevénlighet,
energi- och miljotdnkande samt levereras med en hog
servicegrad vilket sammantaget ger ett 6kat kundvarde.

Lindabs foradlingskedja kannetecknas av en god balans mellan
centraliserade och decentraliserade funktioner. Distributionen har
byggts upp med malsattningen att vara nara kunden.
Forséaljningen sker genom cirka 140 egna filialer och drygt 3 000
aterforsaljare, undantaget Building Systems dar férsaljningen
sker genom ett natverk av knappt 300 byggentreprendrer.

Bokslutskommunikén ar sddan information som Lindab
International AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen  lamnades,
genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggérande den 8 februari 2018 klockan 07:40
(CET).

© Lindab
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